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0���&� &�2	�&� ������� �� �.��� �.#8!�� � >��������
�����!������.���������!������!�8 ��������.,,� ��?.#8,!��
�����������!�@

� !��������������,��������!�,! �����A!����#���
!  � � ��� ��!� #��� ���� ��. �B�� ?.#8,!��� A����  !��!��� ��
-!�!�#�������� �!��"!�! ������������ ����C!��.�!��.�����
����!#����� �#.�!�!���! �#� !���� ��� �.,���������!3�#!��!�� �,
A������� !�����C�!��������#! ���.�#����! �����������.�! 3��� �
1�!A��������� ��!��!#�����3��������A!3! ��A!�,.��� !,��#���
��!�#��� ���� ��. ��,����,!�#� ���� � #! � ��� ��!�� !�!��� ���!�
�����.8�� �.������ �.!#� C���� ��!� �$
� ��#� ��!�(���� �!�
"!�! ������!���!�������! ����������������������!�#��� ������. �
!��! !#�?.#8,!����� ���!��$
����������!�#��� ������. ����!� ��
���!�#!#�������.!���������� #! ����8 �����8��.,,� ��?.#8,!��
�����!��$
����#���.�������,������������!����� �!��8!�! �����.�#
C!� #!�� �C!#� ��� �� ,! !��� �!�������� !  � �� � $.��� .�#! � +;

�	����D�;'''!(�)����!����� �!��8!�! ���� ���! ��������!��$
�
A�����!������� ��! �#!�!�#���������!�� !�!������!�����.���A!
�	
	�����!�#��� ������. �B��?.#8,!�����#����	��������!
#��� ������. �������������,����,!�#������ #! �
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�� ���!��� !8���8� !�������A!��	
	�����!�?.#8,!�����
��!�#��� ������. ����#����	�������������!�#��� ������. ��,��
�,!�#� ���� � #! � ��� 8 ���� �.,,� �� ?.#8,!��� ��� ���� �!�
"!�! ������� ������#����#��,������!�����,���8��������!��$
�
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A��������!�A���!��������� ������$!�! ����� ,!#��!�����!���#
�����������������


�� �.,�� ��!� #��� ���� ��. �� #�#� ���� !  � ��� �����.#��8� ����
�.��������������!#����� �#.�!�!3�#!��!��.�����!������!���C����
�������!�������������1��8���!��#3! �!�!,����,!����������1�!A
�������� ��!��!#�����3�������.��������������� �#.�!#�#� !���� 
�� �.,���������!3�#!��!�������!�����!���#�����1�!A�������!
A�������!#������A���!���C���!�#! ����� �� ������!�# �����8���#
�!�#��8������!��!��! �����.�����B����>-��.�! �� ����&� ������!
� �#.�!#�!3�#!��!� � �,�A�������!���.�#�  !�����C��� ���! 
������!�����!���#E� �����1�!A��������� ��!��!#�����3���!�����
 !�����C�!�?. ����.�#��������#� !���������������!�!����������#
��.���.,,� ��?.#8,!���A���� ��! �

����������.������������ 8.!��������!����������!�#��� ������. �
!  !#� ��� 8 �����8� �.,,� �� ?.#8,!��� ��� ��!� � !�!��� ���!
C!��.�!��������. ��!��!���3!��� !3����!#�����!� ��! ����#��8�����
�!���#�!���C����!#���� �,������!����!���� !�������������.�����
���! ��� ����� ����� A��� ���� � �� ��� �. � ���#��8� ��� 	
���
���������� ���A!3! ��	
��������������!�#������ �����F��� ��
����� �� ���!��� �����. ����� !���3!���#��� �,�����������!���
8 �.�#���������
��������������!���#�����C!!��,�#!�����������
����������������������������������������G��	
���������������'+
��*#����5)'�H!,��������##!#I��������������
���
����
������
������ ���
��� ;;+� ��*#� 5')�� 5;:� H)��� �� �� ;'''I� HF	
���
�������������#���� ���!���,��!�� ������������������ !3�!A��8
��!������������#��� �,�����������!����������������������������
������ ��� ������������ �� #��� ���� ��. �� �� �� ��,.��� ���.�� ��� ��!
.���,��!�J.!���������#��� �,�������� ���! ���������A�!��! ��
����������,�#!��.���! �� �,������!����!�GI�H!,��������##!#I�

�� ��!� � !�!��� ���!�� ��!� #��� ���� ��. �� 8 ���!#� �.,,� �
?.#8,!���� �� ����� ���������!�,! �������#���.�����#�#�����!  ���
 !3������8��������#��8������!�#!�!�#����B� !�!A!#�,�������� 
�.,,� �� ?.#8,!��� ��� ��8��� ��� ��!� �##�������� !3�#!��!
.���3! !#�#. ��8�#����3! ��

&���''())*+ ��������
��	��������������� *

�����	
�������

�.������������!��! ������.�����0!��.�1��������!������! ����!
A�������8�!#������!�2�.��3���!��.8���3!����1��� �!�HF2���GI�
� �,��� ����+���44+������ ����:���44:�����!�2���������?����
!��� �������!��$
��
�	���� ������	! 3��!����!�2�.��3���!�>����!
-!�� �,!���� ��#� ��!� �!��! ���� ��.���� >����!� -!�� �,!��
HF��>-GI�����!���>-B��#!���������� !,�3!��.������� �,���!
2������#� !����8����,��!��!���3!��� ����)���44:����������!
�!� ������.�����B������!�@

� !�������������!�

�.�����B��  !����8�,!��� A��� � �,��!#� C�� �� �!!,��8��
�����.�.�� �!��! � �!��� C�� �$
� 	.�! 3��� �� 	�!����� �8!��
HF		�GI������!�����!�����.�����B����>-��.�! �� �����!����
>����!� 2!��� ��� ���!��� ��� �!C .� �� ;6�� �44:�� � ���� �����
���!�#�K�HF����GI�����*�H��,����L��+I���		���!�����!�A��
������!#� ��� � !�� ��8� ����� �!��! � C�� 	�!����� �8!��� HF	�GI
�����!�� ����� � �!�����!B�� �!��! �  !J.!��!#� ����� ��!� ��>-
 !3�!A��.�����B����,!���#����!�#���!� !�� #���� ���!��! ��#
�� ���;+���44+��� �.8���!C .� ��;����44:���. �� �!#�����
�������!���>-���#��$
���.�#�� !�� !��� ��������������.#�����
��!�2���B��  !�� #��C���$
��!�#J.� �! ��� ����� ����� ��� �*4
H�!�����!� 2!��! I�� � ��!� ��>-B��  !3�!A� ��� �.�����B�� ��,!
��!!�����#����!�#���!� !�� #���!#��������>-�
��! ��������� �
HF
�GI���3!���8������������.�����B������3���!���������������::4
H
��! ���� ����� �� �!��I�� ��#� ����  !,�3��� � �,� ��!� 2����
��.��� ��!� �!��! � � �,� �!�����!� ��� ���!�� �������.�!�� ��!
�����!�8!#��#3! �!�!,����,!���������������!�� !�!������!�

��!� ��!������ ��� 8!�� �8������ �.������  !���!#� ��� ���
 !�� #��8�����3! ��,!���. �������� !�!��!#�C��		���!�����!
��#�	��������.��������#�C!!��#!� �.#��8���!�8�3! �,!���C�
����,��8������3!�A� 1!#���. ��������!���#�����A� 1!#�������
��������������::+�HM�C� ���1�-!��I�����!����.���#��� !�����!�
��� ��!� ��,!� ��!!��� 7� A����� � !� �! ���! ��� ��� ��!� ���.!�
� !�!��!#������������!���7���!,,!#������ !������� �,���!
#���! !��!�� ��� ��!�  .�!�� �� � ��,�!������8��3! ��,!� �� � ��!
��>-� ��#� �$
�� � �.������ A��� !3!��.����� ��!� !#� ��� ���
A ��8#���8�C����!�
����3!���8���������#����� �,�������� 8!�
A! !�!3! �C �.8����8��������,�
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��!��� ��!�������!�� !�!������!�#������#���.�!��������!���
����� ��!� �!�����!� �!��! �� A�����  !�.��!#� ��� �.�����B�
 !����8�,!���� �������.�!�� ��� �#3! �!� �������� � &� � #�� ��!�
#���.�!��������!����������.������A���!�8�8!#������� ��!��!#
����3����� �� ������!��#3! �!�����������.������A�����,!#�����
A���!��� ��� �� ,! � 	�� �!���!� ��,!�� �!�#! ���B�� ���
��,������� �8������ �����! � �$
� �8!���� � ���� ����� ��� ;�4
H�!�#! ����������,���I��;46�H�!�#! ��������I��������A�.�#
�������.�!���� ��!��!#�����3����.�#! �+;�
�	����D�;'''!(*H�I�
A����� � ���C���� #��� �,�������� �� � F������N��8� O� � 
�� �������N��8O��������,���! ���������3!���8�������� ��!!#��8�
� ��!� ��8�.�#! G�����!�@

�


���!�#����!��� ��!��#���.�!�A�!��! �		���!�����!���#�	�
����1�!A�������.������A�������!#������A���!���C���!�#! ���
�����!���,!��������!��# ���!#���#��!�����!��!��! �����.�����B�
��>-� �.�! 3��� �� � �� � ��!� � �� ��� �!�����!� ��#� ���
.�!J.�3�������#!�������1��A�!#8!���������� .�������������� 
C!�� !��!C .� ��;6���44:�����!�������.�#! ����8���!�!�#!�����
� !���������A�������� ��C�.���!C .� ��;����44:��	��-�3�#
$!�! �����!����.��!�������!�2�.��3���!��$
������!�� !�!�3!#�C�
,���������1�8!�������������!#��!�#! ���B�������(!�8��(��8!
�A� ������!,!������.�����B����,!�A�����!��������,!������!
��������A���!��!�������!��A� ������!,!���7�������!� !#������8!
�����(!�8������!��������8!�����!����1�8!�A����## !��!#����$!�! 
C.����#����!#����������������A ���!�������!�!�3!���!�������$!�! 
���.�#� #!��3! � ��!� ���1�8!� ��� 	�� �.��� >.��!��� ��!� ���
��3!���8��� �����8�!#�����!�#! ���B����,���������$!�! �����!#
��!����1�8!�������������!����!<��!�����,�����������3!���!�!#
��!����1�8!������!���,!�� ������3!� !�#���������!��������������
����**(*+�H$!�! �-!��I�� �����!C .� ��;+��>.��!���������!#
$!�! �� ���#� ��,� ����� ��!� ���1�8!� �������!#� �!�#! ���B�
�A� ������!,!������#� !J.!��!#������$!�! �,�1!�������������
��#��!�#���!����������!�#! ���B������ �!����$!�! ���,���!#
A����>.��!�B��  !J.!���C����!���8���!����1�8!��������8���!
����!,!���.���8������������! �A��������.��,������!!#! ����#
#!��3! ��8���!�������������!��!#�!�3!���!�������!�,��� ��,���
��!��$
� �����!�� ��!� ����,�� ���� ��� ��3!�  !�#� ��!� ����!,!��
A���!�������8�������#���.���!�����,��������!�A��������A� !
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���������� A��� ���.����� �� !#� ��!� ����������� ,�#!� ��� F��8���
�,� �C�C�!� �� �� �� ����� N��!� �� ��� ��������O� A�.�#� ���� ��3!
#���.��!#����������B����,�������A����N��!��!���#���������O���
��������N��!��� �����������O��C����!#���������� ,������G�� �����
�'�'�� � �����!���� A����� �.������ ���!�� ��� ���!���� ��
#�����8.����C�!�� �,���!�� !�!������!����A!3! �� ��� ����� ��!
�� ��� ��������� ���.����� �� �������!#� ��� # �����8� ��!� ��� 8!�
�8��������!���������������� !�.��!#�����! �#����� 8!�������������
�''4�� �"�3!�� ����� �!3!����� ��3��3!,!���C��������������A���
1��A�!#8!� ��� ��!� � ��!��!#� ����3����� ��!� ��,������� ��� ����
���!����!����! !��!��������!����������A������.�����#!��#!#���
�� !���!�����������A���!,��!����� !�����C�!����.�����������!3! 
� 8.!#� ����� $!�! � ���.����� �� �������!#� ��� ��!� �#3! �!
!,����,!��� ������� ��� ��!� � !�!��� ���!<� �� � ���� �.�����
���!8!#����������� �� ����! ��������C!�A!!��$!�! �������!���!
���#�� ��#� �!�����!� ��#� ����� ��� ��!� ���! �� ����� ,�1!� ��
 !�����C�!�������! ��������!��� ,! �A�.�#�#���.����.�����B�
����.����� ��� �!�#! ���B�� A���!��� ����� F��� ����� ��� N�!O
�C����!#���������� ,������G

�� !�3! �� ��! !�A���!3�#!��!� ��������!��� ����� ��!� �� ��
������������.�����1�!A������!����������B����,�������������������
�''4(�'�� � �.������ ���� ���� � �#.�!#� !3�#!��!� ����� $!�! 
���.�����1�!A�������!�#! ������#� ����!#���,������A���!���
�3!�� ��� A!� ���! � ����� $!�! � ��A� �.�����B�� ��,!� ��� ��!
A���!��� ����� A�!�� �!� ���������!#� �!�#! ���B�� �A� �
����!,!���� #!����!� $!�! B�� #!��������� �!���,���� ��� ��!
���� � ������� #! ���� !3! �!���!�#��� ������. ��A!�A�.�#���3!
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7KH VHFRQG PRWLRQ IRU VXPPDU\ MXGJPHQW GURSSHG $WWRUQH\

*HQHUDO 5HQR IURP WKH FDSWLRQ� 6HH -�$� DW ��� EXW VHH -�$� DW � �'LVW� &W�
'RFNHW� �UHIHUULQJ WR PRWLRQ DV WKDW RI GHIHQGDQWV 5HQR DQG WKH )%,��
7KH GLVWULFW FRXUW GLG QRW GHWHFW WKLV HUURU DQG JUDQWHG VXPPDU\ MXGJPHQW
WR WKH )%, LQ LWV RUGHU ZLWKRXW PHQWLRQ RI $WWRUQH\ *HQHUDO 5HQR� 6HH

-�$� DW �� �2UGHU�� 7KH GLVWULFW FRXUW GRFNHW UHFRUGHG WKLV RUGHU DV
JUDQWLQJ VXPPDU\ MXGJPHQW ³LQ IDYRU RI WKH )%,�´ -�$� DW ��
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7KH OHDGLQJ WUHDWLVH RQ IHGHUDO SURFHGXUH DGYRFDWHV WKLV SUDJPDWLF

DSSURDFK WR VXFK WHFKQLFDO GHIHFWV� ³>3@UDJPDWLF DVVHVVPHQWV RI WKH
GLVWULFW FRXUW DFWLRQV PD\ VKRZ WKDW LQ IDFW ILQDOLW\ KDV UHVXOWHG IURP
GLVSRVLWLRQ DV WR DOO SDUWLHV� � � � 3DUWLHV ZKR KDYH EHHQ GLVPLVVHG GH IDFWR
ZLOO EH FRXQWHG DV LI DFWXDOO\ GLVPLVVHG� � � � 1RQH RI WKHVH SUDFWLFHV
FDXVHV DQ\ GLIILFXOW\�´ ��$ &KDUOHV $ODQ :ULJKW� $UWKXU 5� 0LOOHU 	
(GZDUG +� &RRSHU� )HGHUDO 3UDFWLFH DQG 3URFHGXUH � ������� DW ������
��G HG� ����� �IRRWQRWHV RPLWWHG��
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